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Nível Mestrado 

Caráter Não obrigatória 

Carga Horária 30 

Créditos 2 

Área de Concentração Processos e Sistemas Decisórios 

Linha de Pesquisa 
Processos e Sistemas Decisórios em Finanças, Produção e 
Operações 

 
Ementa 

Esta disciplina discute as teorias, os princípios e as práticas de divulgação que sustentam 
diversos modelos de investimento em ESG – Environmental, Social, and Governance (fatores 
ambiental, social e de governança corporativa). Aborda como as empresas podem se tornar 
socialmente responsáveis e como isso mudará as suas decisões de investimento e de 
financiamento. Na primeira parte do curso, discutem-se os tópicos fundamentais relacionados 
a ESG: (i) quais são as principais teorias de responsabilidade social e os objetivos das 
empresas; (ii) como esses objetivos afetam as decisões financeiras; (iii) como os investidores 
podem desempenhar um papel importante na aplicação desses objetivos; e (iv) como se pode 
medir a responsabilidade social das empresas. Na segunda parte, trabalha-se na avaliação 
de projetos e empresas com uma perspectiva ESG – como o ESG afeta o custo de capital ou 
os fluxos de caixa das empresas, por exemplo. Nesta parte do curso, serão estudados 
modelos financeiros que permitem entender como incorporar fatores ESG nas decisões 
financeiras. Nesse sentido, reflete sobre a busca das empresas por integrar questões não 
financeiras (de ESG) na tomada de decisão, que sejam relevantes para seus stakeholders, 
encontrar maneiras de medir os riscos e impactos relacionados e, também, meios de divulgá-
los com credibilidade. Investidores e stakeholders enfrentam o desafio de analisar esses 
dados e integrá-los às análises financeiras tradicionais. Esta disciplina atém-se, assim, à 
discussão emergente sobre ESG, com foco no seu uso e na análise de informações, na 
divulgação e nos relatórios concernentes.  

 
Objetivo 

O objetivo da disciplina é proporcionar aos alunos uma estrutura para a tomada de decisões 
financeiras relativas a ESG. Busca-se contribuir para que os alunos se tornem analistas de 
informações ESG (de relatórios ESG). Propõe-se discutir as teorias e ferramentas que 
permitam avaliar e integrar informações ESG em análises financeiras; e estabelecer conexões 
entre as informações ESG e o valor da empresa (desempenho). Entender o significado de 
ESG/RSC, como esse constructo se relaciona aos objetivos da empresa. Compreender as 
diferentes perspectivas de ESG. Discutir o estado atual das práticas de divulgação de 
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informações ESG pelas empresas, o papel dos mercados em moldar a demanda e o 
fornecimento de informações ESG, bem como o papel de agências de classificação 
(intermediários de informação). Analisar a estrutura de relatórios ESG. Entender os efeitos 
econômicos decorrentes de esforços regulatórios de divulgação ESG. Discutir sobre a 
qualidade das informações ESG e os desafios para a sua divulgação. Com esse 
entendimento, espera-se compreender o papel das informações ESG em finanças, nas 
decisões de investimento e financiamento.  

 
Interdisciplinaridade 

Pré-requisitos Código 

Não tem  

Disciplinas para as quais é pré-requisito  

Não tem  

 
 

Unidades de ensino Carga-
horária 

Horas/aula 

1 Introdução ao constructo ESG 4 

2 Teorias e perspectivas de ESG 8 

3 Regulamentação da divulgação de informações ESG 4 

4 Mensuração e divulgação de Informações ESG 6 

5 Environment, Social, Governance (ESG) e Decisões em Finanças 
Corporativas e de Mercado 

8 

Total 30 
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